SUPLEMENTO DE PRECIO

ST

Grupo ST S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 3 DENOMINADAS EN PESOS A TASA FIJA CON VENCIMIENTO A LOS 6 MESES DE LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $50.000.000, AMPLIABLE HASTA $200.000.000

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 4 DENOMINADAS EN PESOS A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES DE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $100.000.000, AMPLIABLE HASTA $200.000.000

EL VALOR NOMINAL TOTAL MAXIMO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 3 Y 4 EN CONJUNTO SERA DE $200.000.000

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES) POR HASTA US$75.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

Este suplemento de precio (el “Suplemento de Precio”) corresponde a: (i) las Obligaciones Negociables Clase 3 denominadas y pagaderas
en pesos a tasa fija con vencimiento a los 6 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacion (conforme dicho término se define mas adelante),
por un valor nominal de hasta $50.000.000 (pesos cien millones) ampliable hasta $200.000.000 (pesos doscientos millones) (las
“Obligaciones Negociables Clase 3”); y (ii) las Obligaciones Negociables Clase 4 denominadas en pesos a tasa variable con vencimiento a
los 18 meses de la Fecha de Emisidn y Liquidacion, por un valor nominal de hasta $100.000.000 (pesos cien millones) ampliable hasta
$200.000.000 (pesos doscientos millones) (las “Obligaciones Negociables Clase 4”, y junto con las Obligaciones Negociables Clase 3, las
“Obligaciones Negociables”), por un valor nominal total maximo conjunto de $200.000.000 (pesos doscientos millones) a ser emitidas
por Grupo ST S.A. (el “Emisor”, “GST”, |la “Sociedad”, la “Compaiiia” o la “Entidad”) en el marco de su programa global de emisién de
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por hasta US$75.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades

de valor) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos impuestos por la Ley
N° 23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), dan derecho a los beneficios dispuestos en la misma, estan sujetas
a los requisitos de procedimiento establecidos en ella y serdn emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los
requisitos impuestos por la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, y sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo, sin limitacion, el
Decreto N° 1023/13 (la “Ley de Mercado de Capitales”), y las normas de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) segln texto ordenado
por la Resolucién General N° 622/2013 (las “Normas de la CNV”) y cualquier otra ley y/o reglamentacién aplicable. Las Obligaciones
Negociables seran obligaciones simples, no convertibles en acciones, no subordinadas, con garantia comun y sin garantia de terceros.

El Emisor ha presentado una solicitud de listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), a través
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo
dispuesto por la Resolucidon N° 18.629 de la CNV, y ha presentado una solicitud de negociacion en el Mercado Abierto Electrénico S.A.
(“MAE”). La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables serd por licitacion publica, a través del médulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES TAMPOCO CUENTAN CON UNA
CALIFICACION DE RIESGO. SIN PERJUICIO DE ELLO, EL EMISOR PODRA OPTAR POR HACER CALIFICAR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
EN CUALQUIER MOMENTO.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N2 17.947 de fecha 28 de diciembre de 2015 del Directorio de la CNV. El aumento de monto
de Programa de $500.000.000 a $2.000.000.000 fue autorizado a través de la Resolucién N° 20.501 de fecha 17 de octubre de 2019 del
Directorio de la CNV. La prérroga del plazo, modificacion de los términos y condiciones y aumento de monto de Programa de
$2.000.000.000 a US$75.000.000, fue autorizado por la Disposicion N° 40 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. Esta autorizacion sélo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Prospecto y/o el Suplemento de Precio. La veracidad de la informacion contable, econémica y financiera, asi como
de toda otra informacién suministrada en el Prospecto y/o el presente Suplemento de Precio, es exclusiva responsabilidad del 6rgano
de administracidn y, en lo que les atane, del 6rgano de fiscalizaciéon del emisor y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes
sobre los estados financieros que se acompanan y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado
de Capitales. El érgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el presente Suplemento de Precio
contiene a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econémica y financiera del Emisor y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la
presente emision, conforme las normas vigentes.



El Suplemento de Precio debe ser leido en forma conjunta con el prospecto del Programa de fecha 28 de agosto de 2020 (el “Prospecto”)
para emision de obligaciones negociables bajo el Programa publicado en la Pagina Web de la CNV. El presente Suplemento de Precio
contiene informacidn actualizada del Emisor en funcién de los estados contables consolidados por el periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2020 y el cual se encuentra a disposicion del publico inversor en la sede social del Emisor sita en Av. Corrientes 1174,
piso 9°, (C1043AAY), Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, en dias habiles en el horario de 10 a 18 hs., teléfono (+54
11) 5235-2800. Asimismo, el Prospecto y este Suplemento de Precio se encontraran disponibles en el sitio web de la CNV
(www.cnv.gob.ar) a través de la Autopista de Informacidn Financiera (la “Pagina Web de la CNV”), en la pagina institucional del Emisor
(www.grupost.com.ar) (la “Pagina Web del Emisor”) y en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del Mercado Abierto
Electrénico S.A. (el “MAE”).

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones
en el Suplemento de Precio se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversidn contenidos en el presente Suplemento de
Precio y en el Prospecto. Invertir en Obligaciones Negociables implica riesgos. Véase la seccion titulada “Informacion Clave sobre el
Emisor - Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion contenida en el Prospecto, en este Suplemento de Precio y en
cualquier documento incorporado por referencia.

Organizador y Agente Colocador

bst.

Tu banco en positivo

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
ALyC-AN Integral registrado bajo el N°64 de la CNV.

La fecha de este Suplemento de Precio es 7 de septiembre de 2020
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I. AVISO A LOS INVERSORES

Se informa al publico inversor que a mds tardar el 9 de septiembre de 2020 la Sociedad publicara, a través de
la Pagina Web de la CNV, sus estados financieros correspondientes a los estados contables consolidados por
el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020.

Antes de tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Precio
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse
en su propio analisis del Emisor, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los
beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Precio constituyen los documentos
basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del
Prospecto y/o de este Suplemento de Precio no debe ser interpretado como asesoramiento legal, regulatorio,
comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor deberd consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, regulatorios, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo
relacionados con su inversidn en las Obligaciones Negociables.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Republica
Argentina. Este Suplemento de Precio esta destinado exclusivamente a la oferta publica de las Obligaciones
Negociables en la Republica Argentina. Las Obligaciones Negociables no podrdn ser ofrecidas ni vendidas,
directa ni indirectamente, y ni este Suplemento de Precio, ni ningtin otro documento de la oferta podran ser
distribuidos o publicados, en ninguna otra jurisdiccion, salvo en circunstancias que resulten en el
cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

La oferta de las Obligaciones Negociables solo se realizara en la Argentina, por lo que de ninguna manera
constituye o constituird una oferta de venta y/o una invitacion a formular ofertas de compra de las
Obligaciones Negociables en otras jurisdicciones.

No se ha autorizado a otra persona distinta del Emisor a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto del Emisor y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento de Precio, y si se brindara y/o efectuaran, dicha informacién y/o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por el Emisor.

De conformidad con lo establecido en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales: (i) los
emisores de valores negociables con oferta publica, junto con los integrantes de los érganos de administracion
y de fiscalizacion (estos ultimos en materia de su competencia), y en su caso los oferentes de los valores
negociables con relacién a la informacidn vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de
una emision de valores negociables con oferta publica, seran responsables de toda la informacidn incluida en
los prospectos por ellos registrados ante la CNV; (ii) las entidades y agentes intermediarios en el mercado que
participen como organizadores, o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan
revisar diligentemente la informacidn contenida en los prospectos de la oferta; v (iii) los expertos o terceros
que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo serdn responsables por la parte de dicha informacion sobre
la que han emitido opinién.



En caso que el Emisor se encontrara sujeto a procesos judiciales de insolvencia, las normas vigentes que
regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones
previstas por la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras, tal como la misma fuera modificada y reglamentada.

El Agente Colocador, una vez que las Obligaciones Negociables ingresen en la negociacion secundaria,
conforme con el articulo 12 de la seccién IV del capitulo IV del titulo VI de las normas de la CNV y demas
normas vigentes (las cuales podran ser suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento). Dichas
operaciones Unicamente podran ser realizadas a través de los sistemas informaticos de negociacion bajo
segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizadas por el
mercado y/o la cdmara compensadora en su caso, y deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no
podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacion de Obligaciones Negociables; (ii) las operaciones podran ser realizadas por el Agente Colocador;
(iii) s6lo podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas
en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables comprendidas en la oferta publica inicial en
cuestion por medio del sistema de formacidn de libro o por subasta o licitacidn publica; (iv) ninguna operacion
de estabilizacidon que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquellos a
los que se haya negociado las Obligaciones Negociables en cuestidon en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacidn, distribucién y colocacién; y (v) los
mercados deberdn individualizar como tales e informar al mercado las operaciones de estabilizacion, ya fuere
en cada operacién individual o al cierre diario de las operaciones.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio, en ninguna circunstancia, significara que la
informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Precio es correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio, segln corresponda.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de
solicitar al Emisor, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que consideré
necesaria para verificar la exactitud de la informacion contenida en el presente, y/o para complementar tal
informacidn.



Il. INFORMACION RELEVANTE
Aprobaciones Societarias

La emisidén y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por el Directorio
de GST mediante acta N° 265 de fecha 1 de septiembre de 2020 y los términos y condiciones definitivos por
acta de subdelegado de fecha 7 de septiembre de 2020, conforme con las facultades delegadas en virtud de
la mencionada asamblea de accionistas de la Sociedad.

Ciertos Términos Definidos

A los fines de este Suplemento de Precio, el Emisor utiliza los términos “GST”, el “Emisor”, la “Compaiiia”, la
“Sociedad” o la “Entidad” indistintamente para referirse a Grupo ST S.A. El término “Gobierno Argentino” se
refiere al Gobierno de la Nacion Argentina, el término “Banco Central” o “BCRA” se refiere al Banco Central
de la Republica Argentina, los términos “délares estadounidenses” y “USS$” se refiere a la moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América, los términos “pesos” “Pesos” y “$” se refieren a la moneda de curso
legal en la Republica Argentina.

Redondeo

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Suplemento han sido redondeados y, en consecuencia,
su sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

Declaraciones Sobre el Futuro

En el presente Suplemento pueden existir declaraciones sobre el futuro. Tales declaraciones sobre el futuro
se basan principalmente en opiniones, expectativas y/o proyecciones actuales de la Sociedad respecto de
eventos y/o tendencias que afectan o pueden afectar la situacion patrimonial, econdmica, financiera y/o de
otro tipo, los resultados, las operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que la Sociedad
considera que tales declaraciones sobre el futuro son razonables, las mismas igualmente estan sujetas a
riesgos e incertidumbres y han sido efectuadas solamente sobre la base de informacién disponible para la
Sociedad a la fecha del presente. En virtud de ello, los resultados reales podrian ser significativamente
distintos de los detallados en tales declaraciones sobre el futuro.

La situacion y los resultados pasados de la Sociedad no son, necesariamente, una indicacion de la situacion y
los resultados futuros de la Sociedad, y no puede asegurarse que la Sociedad tendra en el futuro una situacién
y unos resultados similares a los que tuvo en el pasado.



1. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Lo descripto bajo este titulo “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” constituye los términos

y condiciones correspondientes a las Obligaciones Negociables ofrecidas a través de este Suplemento de

Precio y los mismos deberdn ser leidos junto a la seccidon “De la Oferta y la Negociacion - Términos y

Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto.

Términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables

Emisor:

Descripcion:

Moneda:

Valor Nominal:

Fecha de Emisidn y Liquidacion:

Suscripcion e Integracion:

Precio de Emision:

Grupo ST S.A.

Obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no
subordinadas, con garantia comun del Emisor y sin garantia de terceros.

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en pesos y los pagos de
los montos adeudados bajo las mismas se realizaran en pesos.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 3 sera de hasta
$50.000.000 (pesos cincuenta millones) ampliable hasta $200.000.000
(pesos doscientos millones).

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 4 sera de hasta
$100.000.000 (pesos cien millones) ampliable hasta $200.000.000 (pesos
doscientos millones).

El valor nominal total maximo de las Obligaciones Negociables que podra
efectivamente emitirse sera de $200.000.000 (pesos doscientos millones).

El monto definitivo de la emisidn serd determinado por el Emisor al cierre
del Periodo de Subasta e informado en el Aviso de Resultados, conforme
tales términos se definen mds adelante.

A los efectos del computo del monto de las Obligaciones Negociables a
emitirse dentro del monto maximo del Programa, se utilizara el tipo de
cambio que informe el Banco Nacién como “tipo de cambio vendedor
(divisa)” en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

La Fecha de Emision y Liquidacidn sera informada en el Aviso de Resultados
(conforme se define mas abajo), de acuerdo a lo previsto en la Seccion
titulada “Plan de Distribucion de las Obligaciones Negociables” del presente
y sera dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al ultimo dia del Periodo
de Licitacion Publica.

Las Obligaciones Negociables serdn suscriptas e integradas en pesos
directamente por los inversores a mas tardar en la Fecha de Emisidn y
Liquidacién y seran acreditadas en sus respectivas cuentas de Caja de
Valores S.A. (“CVSA”).

La integracion de las Obligaciones Negociables podra realizarse hasta las 14
hs de la Fecha de Emisién y Liquidacién, y de conformidad con lo
determinado en el Titulo “Liquidacion” de la Seccién “Plan de Distribucion
de las Obligaciones Negociables” en el presente Suplemento de Precio.

100% del valor nominal.



Amortizacion:

Base para el computo de los dias:

Dia Habil:

Intereses Punitorios

Forma:

Rango:

Monto Minimo de Suscripcién

Unidad Minima de Negociacion:
Denominacion minima:

Destino de los Fondos:

Organizador y Agente Colocador:

Agente de Liquidacion:

Forma de Colocacion

El capital de las Obligaciones Negociables se repagara en la Fecha de
Vencimiento que corresponda en un (1) Unico pago por un monto
equivalente al 100% del valor nominal.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Se considerard “Dia Habil” cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas
vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

En caso de incumplimiento de pago de cualquier suma adeudada bajo las
Obligaciones Negociables, la Emisora debera abonar, en forma adicional a
los Intereses, intereses moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés
Aplicable sobre la totalidad del capital no amortizado.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un/los certificado/s
global/es permanente/es, a ser depositado/s en CVSA de acuerdo a lo
establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los Tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de ldminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depésito
colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los
depositantes, que estos podran trasladar a los Tenedores. Cualquier
Tenedor podra elegir mantener una participacién en las Obligaciones
Negociables mediante depédsito en cuentas de Euroclear Bank y/o
Clearstream Banking a través de CVSA.

Las Obligaciones Negociables constituirdn un endeudamiento directo,
incondicional, no subordinado, no privilegiado y no garantizado del Emisor.

$10.000 (pesos diez mil) y maltiplos de $1 (un peso) por encima de dicho
monto.

S1 (un Peso)
$1 (un Peso)

El Emisor utilizard la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacion de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido
bajo la seccién “Destino de los Fondos” de este Suplemento de Precio.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Banco de Servicios y Transacciones S.A. a través de MAEClear.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizard de
conformidad con lo establecido en el articulo 4, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través
de un proceso licitatorio o subasta abierto, conforme los pardmetros y
condiciones que se detallan en “Plan de Distribucion de las Obligaciones
Negociables” en el presente Suplemento.



Montos Adicionales:

Compromisos:

Supuestos de Incumplimiento:

Rescate por razones impositivas:

Rescate a opcion del Emisor

Asambleas de Obligacionistas:

En ciertos casos, el Emisor estard obligado a pagar ciertos montos
adicionales en caso que sea necesario efectuar ciertas deducciones y/o
retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones Negociables. Ver
“De la Oferta y la Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Montos Adicionales” del Prospecto.

El Emisor se obliga respecto de los tenedores de las Obligaciones
Negociables, a cumplir los compromisos que se detallan bajo la seccién
“Compromisos” incluida mas abajo.

Son los que se detallan en la seccién “Eventos de Incumplimiento” incluida
mas abajo.

El Emisor podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero
no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos
que generen en la Entidad la obligacién de pagar ciertos montos adicionales
bajo las Obligaciones Negociables. Ver “De la Oferta y la Negociacion -
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Rescate por
razones impositivas” del Prospecto.

El Emisor podra rescatar a su sola opcion, en su totalidad y no parcialmente
las Obligaciones Negociables, con una anticipacion no mayor a 15 dias a la
Fecha de Vencimiento. Las Obligaciones Negociables que se rescaten
conforme con la presente cldusula se rescatardn por un importe equivalente
al monto de capital no amortizado de las Obligaciones Negociables asi
rescatadas, mas los intereses devengados e impagos sobre aquellos a la
fecha del rescate en cuestidén, mas cualquier monto adicional pagadero e
impago en ese momento respecto de aquellos, mas cualquier otro monto
adeudado e impago bajo las Obligaciones Negociables.

En las asambleas extraordinarias, las decisiones en relacién a toda
modificacion de términos esenciales de la emisidn, se tomaran por el voto
afirmativo de los tenedores que representen la mayoria absoluta del valor
nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables.

Las modificaciones a las que se refiere el parrafo precedente incluye, sin
caracter limitativo, a las siguientes: (i) cambio del vencimiento
declarado del capital o de una cuota de intereses de las Obligaciones
Negociables; (ii) reduccién del monto de capital o de la tasa de interés
pagaderos respecto de las Obligaciones Negociables; (iii) cambio  del
lugar o moneda de pago de capital o intereses sobre las Obligaciones
Negociables, (iv) reduccién del porcentaje del valor nominal de las
Obligaciones Negociables de dicha Clase y/o Serie en circulacién necesario
para modificar o enmendar las Obligaciones Negociables o para prestar su
consentimiento a una renuncia bajo las Obligaciones Negociables, o reducir
los requisitos para votar o constituir quérum descriptos anteriormente; o
(v) modificacion de los requisitos anteriores o reduccion del
porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables en
circulaciéon necesario para dispensar un incumplimiento o Evento de
Incumplimiento anterior.



Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Accion Ejecutiva:

Alternativamente a la celebracién de una asamblea del modo enunciado en
el Prospecto y en el presente Suplemento, cualquier asunto que competa a
la asamblea de obligacionistas en cuestion (incluyendo sin limitacién para
efectuar, otorgar y/o tomar una solicitud, demanda, autorizacidn, directiva,
notificacién, consentimiento, dispensa, renuncia y/o cualquier otra accién
que deba ser efectuada, otorgada y/o tomada por la asamblea de
tenedores), podrd ser aprobado de cualquier otro medio confiable que
garantice a los tenedores de Obligaciones Negociables acceso a informacion
y que les permita votar, de conformidad con el articulo 14 de la Ley de
Obligaciones Negociables (conforme fuera modificada por el Articulo 151
de la Ley N°27.440 de Financiamiento Productivo) y cualquier otra
reglamentacion aplicable (incluyendo, sin limitacién, en caso de estar
disponible, mediante un mecanismo de votaciéon electrénico y/o de
cualquier otro tipo a través del mercado o del sistema de depésito colectivo
en el que estén depositadas las Obligaciones Negociables de la Clase en
cuestion). No es necesario que los tenedores de las Obligaciones
Negociables aprueben la forma especifica de wuna modificacién,
complemento o dispensa propuesta, siendo suficiente que el
consentimiento apruebe el contenido de las mismas.

Para todo lo que no haya sido especificado de forma contraria en el
presente Suplemento, resultara de aplicacion lo determinado en
“Asambleas de Obligacionistas” del Prospecto.

Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Emisor y los tenedores de las
Obligaciones Negociables en relacién con las Obligaciones Negociables se
resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, o
el que se cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacién de
facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en materia de constitucién de
tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucion
18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, de conformidad con el Articulo
46 de la Ley de Mercado de Capitales, los inversores tendrdn el derecho de
optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los
casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se
efectuara ante el tribunal judicial competente.

En virtud del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en caso de
incumplimiento por parte del Emisor en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas
tendran derecho a iniciar acciones ejecutivas para recobrar el pago de dicho
monto.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con
los términos de la Ley N° 24.587, CVSA podrd expedir certificados de
tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de estos



Pagos:

Listado y Negociacidn:

Calificacion de Riesgo:

y estos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

El pago bajo las Obligaciones Negociables serd efectuado en pesos.

El pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado serd efectuado a través de CVSA de acuerdo con los
procedimientos aplicables de CVSA.

Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, el pago serd
efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado
efectuado en ese Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma
validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado en cuestién, devengadndose intereses durante el periodo
comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato posterior.

Se solicitard el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables en
BYMA, a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada
por el BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629
de la CNV, y su listado y negociacion en el MAE.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con una Calificacion de Riesgo, sin
perjuicio de ello, el Emisor podra optar en el futuro por solicitar su
calificacion.

Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase 3

Clase:
Moneda:

Valor Nominal:

Intereses:

Obligaciones Negociables Clase 3.
Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en pesos y los pagos de
los montos adeudados bajo las mismas se realizaran en pesos.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 3 sera de hasta
$50.000.000 (pesos cincuenta millones) ampliable hasta $200.000.000
(pesos doscientos millones).

El valor nominal total maximo de las Obligaciones Negociables que podra
efectivamente emitirse serd de $200.000.000 (pesos doscientos millones).

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables devengara
intereses a una tasa de interés fija nominal anual desde la Fecha de Emision
y Liquidacién inclusive hasta la fecha en que el capital sea totalmente
amortizado (no inclusive) que sera informada oportunamente mediante el
Aviso de Resultados (la “Tasa de Interés de la Clase 3”).

La Tasa de Interés de la Clase 3 serd determinada de conformidad con lo
dispuesto en “Procedimiento para la determinacion de la Tasa de Interés de
la Clase 3” de la Seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.



Fecha de Pago de Intereses:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Fecha de Vencimiento:

Los intereses se pagaran en la Fecha de Vencimiento en forma vencida (la
“Fecha de Pago de Intereses de la Clase 3”). La Fecha de Pago de Intereses
de la Clase 3 sera informada en el Aviso de Resultados, de acuerdo a lo
previsto en la Seccion titulada “Plan de Distribucidn de las Obligaciones
Negociables” del presente.

El periodo de devengamiento de los intereses estara comprendido entre la
Fecha de Emisidn y Liquidacién de las Obligaciones Negociables Clase 3, y la
Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.
Si el dia de pago de las Obligaciones Negociables Clase 3 no fuera un Dia
Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior.
El pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 3 efectuado en
tal Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo,
devengandose intereses durante el periodo comprendido entre tal fechay
el Dia Habil inmediato posterior.

En la fecha en que se cumplan 6 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacién o el Dia Habil inmediato posterior si aquella fecha no fuese un
Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento Clase 3”).

Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase 4

Clase:
Moneda:

Valor Nominal:

Intereses:

Tasa de Referencia:

Obligaciones Negociables Clase 4.
Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en pesos y los pagos de
los montos adeudados bajo las mismas se realizaran en pesos.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 4 sera de hasta
$100.000.000 (pesos cien millones) ampliable hasta $200.000.000 (pesos
doscientos millones).

El valor nominal total maximo de las Obligaciones Negociables que podra
efectivamente emitirse serd de $200.000.000 (pesos doscientos millones).
El capital no amortizado de Las Obligaciones Negociables Clase 4 devengara
intereses a una tasa de interés variable nominal anual desde la Fecha de
Emision y Liquidacion inclusive hasta la fecha en que el capital sea
totalmente amortizado (no inclusive) estableciéndose que dicha tasa de
interés (la “Tasa de Interés de la Clase 4”, y junto con la Tasa de Interés de
la Clase 3, la “Tasa de Interés Aplicable”) sera el equivalente a la suma de:
(i) la Tasa de Referencia, mas (ii) el Margen Aplicable (conforme dichos
términos se definen mas adelante).

La Tasa de Interés de la Clase 4 sera calculada por el Emisor en cada Fecha
de Pago de Intereses de la Clase 4, segun dicho término se define mas
adelante.

Sera el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depdsitos a
plazo fijo de mas de S 1.000.000 (pesos un millén) por periodos de entre
treinta y treinta y cinco dias de plazo de bancos privados de Argentina
publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo que se



Margen Aplicable:

Fechas de Pago de Intereses:

Periodos de Devengamiento de
Intereses:

Fecha de Vencimiento:

inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio del Periodo de Devengamiento
de Intereses de la Clase 4 y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago de Intereses de la Clase 4, incluyendo el primer dia pero excluyendo
el dltimo.

En caso que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se
tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA
o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustitutiva indicada en (i)
precedente, el Emisor calculara la Tasa de Referencia, considerando el
promedio de tasas informadas para depodsitos a plazo fijo de mas de
$1.000.000 (pesos un millén) por periodos de entre treinta y treinta y cinco
dias de plazo de los cinco primeros bancos privados de Argentina. A fin de
seleccionar los cinco primeros bancos privados se considerara el ultimo
informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Es la cantidad de puntos bdsicos (expresada como porcentaje nominal
anual), a ser adicionados a Tasa de Referencia en los Periodos de
Devengamiento de Intereses de la Clase 4. El mismo serd determinado luego
del cierre del Periodo de Licitacién Publica y antes de la Fecha de Emision y
Liquidacién e informado en el Aviso de Resultados.

Los intereses se pagaran semestralmente, por periodo vencido, a partir de
la Fecha de Emision y Liquidaciéon hasta la Fecha de Vencimiento
correspondiente (las “Fechas de Pago de Intereses de la Clase 4”, y cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase 4”). Las Fechas de Pago
de Intereses de la Clase 4 seran informadas en el Aviso de Resultados, de
acuerdo a lo previsto en la Seccién titulada “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables” del presente.

El periodo de devengamiento de los intereses estard comprendido entre
una Fecha de Pago de Intereses de la Clase 4 y la Fecha de Pago de Intereses
de la Clase 4 inmediata posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses de la Clase 4,
se considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido
entre la Fecha de Emision y Liquidacién y la primer Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 4, salvo respecto del tltimo periodo de devengamiento
de intereses, que finalizard en la Fecha de Vencimiento de la Clase 4
(exclusive) (los “Periodos de Devengamiento de Intereses de la Clase 4”7, y
cada uno un “Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase 4”).

Si el dia de pago de las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho
pago serad efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. El pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en tal Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, devengandose intereses
durante el periodo comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato
posterior.

En la fecha en que se cumplan 18 meses desde la Fecha de Emisién y
Liquidacién o el Dia Habil inmediato posterior si aquella fecha no fuese un



Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase 4”, y junto con la Fecha de
Vencimiento de la Clase 3, indistintamente, la “Fecha de Vencimiento”).

Compromisos

El Emisor se obliga a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en
circulacion:

Compromisos de Hacer

Estados Contables, Libros, Cuentas y Registros

El Emisor preparard sus estados contables de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados segun fueran aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demds normas
aplicables (incluyendo, sin limitacidn, las Normas de la CNV), y los mismos seran dados a conocer entre el
publico inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes. Asimismo, la Sociedad llevara libros,
cuentas y registros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados segun fueran
aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demas normas aplicables (incluyendo, sin
limitacidn, las Normas de la CNV).

Personeria Juridica

El Emisor debera mantener vigente su personeria juridica (sin perjuicio de lo previsto en “Compromisos —
Compromisos de No Hacer — Fusiones, Ventas y Locaciones” del presente)

Mantenimiento de Oficinas

En tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion, el Emisor mantendra una oficina en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires donde se le podran enviar, en su caso, notificaciones e intimaciones en relacién
con las Obligaciones Negociables. A la fecha de este Suplemento de Precio, la oficina del Emisor se encuentra
detallada en la contratapa de este documento. En caso de modificarse esta direccion, esta situacién se
informard por medio de un hecho relevante a ser publicado en la Pagina Web de la CNV.

Notificacion de Incumplimiento

El Emisor notificara inmediatamente a los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacidn, a través de
un aviso en el Boletin Diario de la BCBA, la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento (segun se define
mas adelante), salvo que el mismo sea remediado y/o dispensado. Dicha notificacién especificard el Evento
de Incumplimiento y las medidas que GST se proponga adoptar en relacién con el mismo.

Listado y Negociacion
El Emisor realizara sus mejores esfuerzos para obtener y mantener las autorizaciones para el listado y la

negociacion de las Obligaciones Negociables en los mercados indicados en la seccién “Listado y Negociacion”
mas arriba, y para cumplir con los requisitos establecidos por los mercados autorizados.



Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos

La Entidad cumplira con todas las normas vigentes que le sean aplicables y con todas las obligaciones asumidas
bajo cualquier acuerdo del cual sea parte, salvo cuando el incumplimiento de dichas normas o acuerdos no
tuviera un efecto significativo adverso en la situacion financiera, los resultados, las operaciones o los negocios
del Emisor.

Transacciones con Partes Relacionadas

La Sociedad realizara y celebrara cualquier transaccion y/o serie de transacciones que califiquen como actos
o contratos con partes relacionadas bajo la Ley de Mercado de Capitales y las demas normas vigentes en
cumplimiento de los requisitos establecidos por dicha ley y/o por las demdas normas vigentes.

Eventos de Incumplimiento
Los siguientes eventos constituiran, cada uno de ellos, un “Evento de Incumplimiento”:

(i) incumplimiento por parte del Emisor en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital
adeudado bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo montos adicionales), y dicho incumplimiento
subsista durante un periodo de 10 (diez) Dias Habiles;

(ii) incumplimiento por parte del Emisor en el pago a su vencimiento de cualquier monto de intereses
y/o cualquier otro monto adeudado, que no sea capital, bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo montos
adicionales), y dicho incumplimiento subsista durante un periodo de 10 (diez) Dias Habiles;

(iii) incumplimiento por parte del Emisor de cualquier obligacidon bajo las Obligaciones Negociables
(distinta de las referidas en los incisos (i) y/o (ii) anteriores) y dicho incumplimiento subsista durante un
periodo de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha en la cual la Entidad haya recibido de cualquier
tenedor una notificacion, por escrito y en forma fehaciente, en la que se especifique dicho incumplimiento y
se solicite su subsanacion;

(iv) se dictaren una o mas decisiones judiciales finales e irrecurribles, o se librare una orden u érdenes
para el pago de dinero, en conjunto, decididas por uno o mas tribunales judiciales, tribunales administrativos
o cualquier otro dérgano con competencia jurisdiccional respecto de la Emisora, y tales decisiones
jurisdiccionales u érdenes no se pagaren, anularen, o revocaren dentro de un periodo de 60 (sesenta) dias
contados desde su notificacién a la Entidad, siempre que afectare bienes y/o ingresos por un valor igual o
superior a US$20.000.000 (Ddlares veinte millones);

(v) incumplimiento por parte del Emisor de cualquier pago dispuesto por una sentencia firme dictada
por un tribunal competente y pasada en autoridad de cosa juzgada, siempre que el importe a pagar dispuesto
por dicha sentencia sea igual o superior a US$20.000.000 (Ddlares Veinte millones) o su equivalente en otras
monedas y hayan transcurrido 30 (treinta) dias desde la fecha de pago dispuesta por la respectiva sentencia;
(vi) la Entidad (a) es declarada en concurso preventivo o en quiebra por una sentencia firme dictada por
un tribunal competente, y/o la Entidad se declara en cesacién de pagos; (b) pide su propio concurso preventivo
conforme con las normas vigentes; (c) propone y/o celebra una cesién general y/o un acuerdo general con o
para beneficio de sus acreedores con respecto a la totalidad o a una parte sustancial de sus deudas
(incluyendo, sin limitacion, un acuerdo preventivo extrajudicial); y/o (d) consiente la designacién de un
administrador y/o interventor de la Entidad, respecto de la totalidad o de una parte sustancial de los bienes
y/o ingresos de la Entidad;



(vii) la Entidad interrumpe el desarrollo de la totalidad o de una parte sustancial de sus actividades u
operaciones, excepto con el fin de llevar a cabo una fusién en los términos establecidos en “Compromisos —
Compromisos de No Hacer — Fusiones, Ventas y Locaciones” del presente o de realizar tareas de
mantenimiento o reparacion de los bienes con los que desarrolla sus operaciones;

(viii)  seailicito el cumplimiento por parte del Emisor de cualquier obligacién asumida en relacion con las
Obligaciones Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser valida, obligatoria y ejecutable;
y/o

(ix) los accionistas y/o directores del Emisor dispongan su disolucién y/o liquidacion, excepto con el fin
de llevar a cabo una fusion en los términos establecidos en “Compromisos — Compromisos de No Hacer —
Fusiones, Ventas y Locaciones” del presente.

Si se produce y subsiste uno mas Eventos de Incumplimiento los tenedores de Obligaciones Negociables que
representen como minimo el 25% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables en circulacién
podran, mediante notificacidn escrita al Emisor, declarar la caducidad de los plazos para el pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables,
deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata. En caso que se hubiera
producido la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacién
que representen como minimo el 51% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables en
circulacién podran, mediante notificacion escrita a la Entidad, dejar sin efecto la caducidad de los plazos para
el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, siempre y cuando la totalidad de los Eventos de Incumplimiento hubieran sido subsanados y/o
dispensados. Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por el Emisor, y/o hayan
sido adquiridas por cualquier parte relacionada del Emisor, mientras se mantengan en cartera por parte del
Emisor y/o tal parte relacionada, no seran consideradas en circulacidn a los efectos de calcular los porcentajes
contemplados en este parrafo.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de
Obligaciones Negociables de iniciar una accion contra el Emisor por el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto vencido e impago bajo las Obligaciones Negociables.



IV. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica entre inversores interesados, conforme con
los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y las demas normas aplicables.

De conformidad con lo establecido por el art. 27 de la Seccidn 1V, del Capitulo V, Titulo I, de las Normas de la
CNV, seran ofrecidas y colocadas a través de un proceso licitatorio o subasta publica que sera llevado adelante
a través del sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE. Por lo expuesto, aquellos
inversores interesados que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus
correspondientes 6rdenes de compra en los términos descriptos mas abajo y las cuales deberan ser ingresadas
como ofertas por agentes del MAE y/o adherentes del mismo a través del mddulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE.

BST sera el agente colocador de las Obligaciones Negociables (el “Agente Colocador”). BST actuara sobre la
base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de
Argentina, pero no asumira compromiso alguno de colocacién o suscripcion en firme. A fin de colocar las
Obligaciones Negociables, el Agente Colocador llevard adelante las actividades usuales para la difusién publica
de la informacidn referida al Emisor y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a inversores a presentar
las correspondientes érdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables. Dichas actividades incluiran,
entre otros, uno o mas de los siguientes actos: (1) distribuir el Prospecto y el presente Suplemento de Precio
(y/o versiones preliminares de los mismos) y/u otros documentos que resuman informacion contenida en el
mismo, por medios fisicos y/o electrénicos; (2) realizar reuniones informativas individuales y/o grupales; (3)
enviar correos electrénicos; (4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos; (5) publicar
avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias telefdnicas; y/o (7) realizar otros
actos que considere convenientes y/o necesarios.

Periodo de Difusion Publica y Periodo de Licitacion Publica

En la oportunidad que determine el Emisor, luego de aprobada la oferta publica de las Obligaciones
Negociables por la CNV y en simultdneo o con posterioridad a la publicacién de este Suplemento de Precio en
la Pagina Web de la CNV, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web del Emisor y en el micro sitio web
de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, el Emisor publicard un aviso de suscripcién en la Pagina Web de
la CNV, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin Electronico del MAE y por todo el Periodo
de Difusion Publica y el Periodo de Licitacion Publica (segun dichos términos se definen mas abajo) en el micro
sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, en el que se indicara entre otros datos (1) la fecha de
inicio y de finalizacidn del periodo de difusidn publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendrd una
duracién no inferior a tres (3) Dias Habiles y durante el cual se realizara la difusidn publica de la informacion
referida al Emisor y a las Obligaciones Negociables y se invitara a inversores interesados a presentar las
correspondientes 6rdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables (el “Periodo de Difusion
Publica”); (2) la fecha de inicio y de finalizacion del periodo de licitacién publica de las Obligaciones
Negociables, el cual tendra una duracion de un (1) Dia Habil y durante el cual, sobre la base de tales 6rdenes
de compra de inversores interesados, los agentes del MAE y/o adherentes del mismo podran presentar las
correspondientes ofertas a través del mdédulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de
Licitacidn Publica”), (3) los datos de contacto del Agente Colocador, y (4) demas datos que pudieran ser



necesarios (el “Aviso de Suscripcidn”). En todos los casos el Periodo de Licitacién Publica deberd ser posterior
al Periodo de Difusion Publica.

Durante el Periodo de Difusién Publica, se realizara la difusion publica de la informacion referida al Emisor y a
las Obligaciones Negociables, y se invitara a inversores a presentar oportunamente a cualquier agente del
MAE y/o adherente del mismo, las correspondientes érdenes de compra para suscribir Obligaciones
Negociables, dejandose expresamente establecido que en dicho periodo no se recibirdn érdenes de compra.

Durante el Periodo de Licitacion Publica, los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, al Agente Colocador)
y/o adherentes del mismo podran ingresar como ofertas a través del mddulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE (las “Ofertas”), las érdenes de compra que hayan recibido de inversores interesados. Las
Ofertas que oportunamente presenten los inversores interesados deberdn detallar, entre otras cuestiones: (i)
los datos identificatorios del inversor interesado; (ii) el tipo de inversor: (a) inversor local: persona fisica,
Compafiia de Seguros, Fondo Comun de Inversion, Entidad Financiera para cartera propia, u otro tipo de
inversor local; o (b) inversor extranjero: inversor institucional extranjero para cartera propia, persona fisica
extranjera, otro tipo de inversor extranjero; (iii) el monto de Obligaciones Negociables Clase 3 y/o el monto
de Obligaciones Negociables Clase 4 solicitadas y (iv) la tasa de interés ofrecida para las Obligaciones
Negociables Clase 3 (la “Tasa Ofrecida”), y/o un margen solicitado (el “Margen Solicitado”) para las
Obligaciones Negociables Clase 4, ambos expresados como porcentaje anual truncado a dos decimales. Una
vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica, no podran modificarse las Ofertas ingresadas ni podran
ingresarse Ofertas nuevas. Los inversores interesados podran presentar érdenes de compra sin indicar Tasa
Ofrecida y/o Margen Solicitado, las cuales seran consideradas como érdenes de compra no competitivas y asi
serdn ingresadas las correspondientes Ofertas. Las 6rdenes de compra no competitivas no se tomardn en
cuenta para la determinacion de la Tasa de Interés de la Clase 3 y/o del Margen Aplicable de la Clase 4 (segun
se define mas adelante). Las 6rdenes de compra por un monto igual o superior a $1.000.000 deberén ser
cursadas por el tramo competitivo, es decir, deberan indicar Tasa Ofrecida y/o Margen Solicitado. Las 6rdenes
de compra por un monto inferior a $1.000.000 deberan ser cursadas por el tramo no competitivo, es decir,
sin indicar Tasa Ofrecida y/o Margen Solicitado. Cada uno de los inversores podra presentar sin limitacion
alguna, mas de una orden de compra, que contengan montos, Tasa Ofrecida y/o Margen Solicitado distintos
entre las distintas 6rdenes de compra del mismo inversor.

En virtud que solamente los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, al Agente Colocador) y/o adherentes
del mismo pueden ingresar las Ofertas correspondientes a través del mddulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE, los inversores que no sean agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan instruir a
cualquier agente del MAE (incluyendo, sin limitacion, al Agente Colocador) y/o adherentes del mismo,
mediante las érdenes de compra correspondientes, para que, por cuenta y orden de los inversores en
cuestion, presenten las correspondientes Ofertas antes de que finalice el Periodo de Licitacion Publica. El
Agente Colocador no tendrd responsabilidad alguna por las Ofertas presentadas a agentes del MAE y/o
adherentes del mismo distintos de él. Dichas Ofertas podran ser otorgadas por los inversores a cualquier
agente del MAE (incluyendo, sin limitacion, al Agente Colocador) y/o adherentes del mismo, antes de, o
durante, el Periodo de Licitacion Publica. Los inversores interesados en presentar Ofertas, deberan contactar
a cualquier agente del MAE (incluyendo, sin limitacidn, al Agente Colocador) y/o adherentes del mismo con
suficiente anticipacion a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, a fin de posibilitar que las
correspondientes Ofertas sean presentadas a través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el
Periodo de Licitacion Publica. El Emisor no pagara comision y/o reembolsard gasto alguno a los agentes del
MAE y/o adherentes del mismo a través de los cuales se presenten Ofertas, sin perjuicio que estos ultimos



podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten Ofertas a través de los

mismos.

La rueda de licitacién publica tendrd la modalidad abierta. En virtud de ello, todos los agentes del MAE
(incluyendo, sin limitacion, al Agente Colocador) y/o agentes adherentes del mismo podréan ver las Ofertas
que se vayan ingresando en el sistema. Todas las Ofertas serdn irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas
a todos los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas,
salvo en caso de terminacién, suspensién o prérroga del Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de
Licitacién Publica, tal como se describe mas adelante. Respetando el trato igualitario entre inversores, los
agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, al Agente Colocador) y/o adherentes del mismo que reciban
ordenes de compra en relacién con las Obligaciones Negociables, podran rechazar las 6rdenes de compra
presentadas a los mismos que no cumplan con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion
con las mismas, y/o con la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246
(la “Ley de Prevencion del Lavado de Activos y Lucha Contra el Terrorismo”) y la normativa emitida por la
UIF, aun cuando dichas 6rdenes de compra contengan una Tasa Ofrecida y/o un Margen Solicitado inferior o
igual a la Tasa de Interés de la Clase 3 y/o al Margen Aplicable (o se trate de 6rdenes de compra no
competitivas), sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que hayan presentado tales érdenes de
compra derecho a compensacién y/o indemnizacidn alguna (siempre respetando el trato igualitario entre
inversores). Las érdenes de compra rechazadas quedaran automdaticamente sin efecto. Los agentes del MAE
(incluyendo, sin limitacion, al Agente Colocador) y/o adherentes del mismo a través de los cuales los
correspondientes inversores presenten Ofertas, podran solicitar a los mismos a su solo criterio y como
condicidn previa a presentar las Ofertas por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria
para verificar el cumplimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley de
Prevencién del Lavado de Activos y Lucha Contra el Terrorismo y/o garantias suficientes que aseguren la
integracion de tales Ofertas en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores
no las suministraren, ningun agente del MAE (incluyendo, sin limitacion, al Agente Colocador) ni ningln
adherente del mismo estara obligado a presentar las Ofertas en cuestion. En el caso de las Ofertas que se
presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes del mismo distintos del Agente Colocador, tales
agentes del MAE y/o adherentes del mismo serdn respecto de tales Ofertas, los responsables de verificar el
cumplimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley de Prevencién del
Lavado de Activos y Lucha Contra el Terrorismo y de que existan garantias suficientes que aseguren la
integracion de tales Ofertas en caso de resultar adjudicadas, no teniendo el Agente Colocador ni el Emisor
responsabilidad alguna al respecto.

No podran presentar Ofertas aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de los
denominados “jurisdicciones no cooperantes”, y/o aquellas personas o entidades que, a efectos de la
suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas bancarias localizadas o abiertas en entidades
financieras ubicadas en jurisdicciones de los denominados “no cooperantes”. Las “jurisdicciones no
cooperantes” son los dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales de baja o nula tributacidn, segun la legislacion argentina, a los que se refiere el art. 15 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias, y que de conformidad con el Decreto N° 589/2013 son paises considerados no
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, atento a que no suscribieron con el Gobierno Argentino un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién
internacional con cldusula de intercambio de informacion amplio, o aquellos paises que hubieren celebrado
tales convenios pero no se hubiere cumplimentado el efectivo intercambio de informacion.



El Emisor a su solo criterio podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusién
Publica y/o el Periodo de Licitacién Publica, respecto de las Obligaciones Negociables, en cualquier momento
del mismo, lo cual, en su caso, serd informado (antes que finalice el periodo de que se trate) mediante un
aviso complementario al presente que sera publicado en la Pagina Web de la CNV y en la P4gina Web del
Emisor, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL”
y el Boletin Electrénico del MAE. La terminacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica y/o
del Periodo de Licitacidon Publica no generard responsabilidad alguna al Emisor ni al Agente Colocador ni
otorgara a los inversores que hayan presentado érdenes de compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes
del mismo que hayan presentado Ofertas, derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de
terminacion del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacién Pdblica, todas las Ofertas que, en su
caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension
y/o prérroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacidn Publica, las Ofertas presentadas con
anterioridad a dicha suspensién y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la
finalizacién del Periodo de Licitacién Publica, sin penalidad alguna.

Ni el Emisor ni el Agente Colocador seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en
la aplicacidn y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion respecto
de la utilizacidon del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el
“Manual del Usuario - Colocadores” y documentacién relacionada publicada en la pagina web del MAE.

Procedimiento para la determinacion de la Tasa de Interés de la Clase 3

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién Publica, las Ofertas seran ordenadas
en forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre |la base de la Tasa Ofrecida.

Las Ofertas no competitivas seran agrupadas por separado. El Emisor determinara si opta por adjudicar las
Obligaciones Negociables Clase 3 y su monto, o si opta por declarar desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 3 en funcidén de la Tasa Ofrecida, los montos que se hubiesen propuesto mediante las
Ofertas durante el Periodo de Licitacién Publica, y teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes.

En caso que el Emisor decida adjudicar las Obligaciones Negociables Clase 3, determinard el monto efectivo
de las Obligaciones Negociables Clase 3 a emitir y la Tasa de Interés de la Clase 3, expresado como porcentaje
anual truncado a dos decimales. La Tasa de Interés de la Clase 3 para todas las Ofertas aceptadas sera Unica
para las Obligaciones Negociables Clase 3.

Procedimiento para la determinacién del Margen Aplicable de la Clase 4

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién Publica, las Ofertas seran ordenadas
en forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la base del Margen Solicitado.

Las Ofertas no competitivas seran agrupadas por separado. El Emisor determinara si opta por adjudicar las
Obligaciones Negociables Clase 4 y su monto, o si opta por declarar desierta la colocacidn de las Obligaciones
Negociables Clase 4, en funcién del Margen Solicitado, los montos que se hubiesen propuesto mediante las
Ofertas durante el Periodo de Licitacién Publica, y teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes.



En caso que el Emisor decida adjudicar las Obligaciones Negociables Clase 4, determinara el monto efectivo
de las Obligaciones Negociables Clase 4 a emitir y el margen diferencial de corte de las Obligaciones
Negociables Clase 4, expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Aplicable”). El
Margen Aplicable para todas las Ofertas aceptadas, sera unico para las Obligaciones Negociables Clase 4 y
serd utilizado, junto con la Tasa de Referencia, para la determinacion de la Tasa de Interés de la Clase 4.

Proceso de Adjudicacion

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, las
Obligaciones Negociables seran adjudicadas a todos los oferentes cuyas Ofertas hubieran sido aceptadas, de
acuerdo con las siguientes consideraciones: (i) todas las Ofertas correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 3 con Tasa Ofrecida inferior a la Tasa de Interés de la Clase 3, y para las Obligaciones Clase
4 un Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable ; y todas las Ofertas correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 3 y/o las Obligaciones Negociables Clase 4 no competitivas, seran adjudicadas a la Tasa de
Interés de la Clase 3 y/o al Margen Aplicable, en cada caso, estableciéndose, sin embargo, que a las Ofertas
no competitivas en ningln caso se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociables Clase 3 y/o de
Obligaciones Negociables Clase 4 superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables Clase 3 y/o
de Obligaciones Negociables Clase 4 que sea efectivamente emitido en cada caso, y estableciéndose,
asimismo, que en caso que las Ofertas no competitivas superen dicho 50%, éstas serdn adjudicadas a prorrata
sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Oferta no competitiva; (ii) todas las Ofertas
correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 3 con Tasa Ofrecida igual a la Tasa de Interés de la Clase
3 serdn adjudicadas a la Tasa de Interés de la Clase 3 a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir
ninguna Oferta, y todas las Ofertas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 4 con Margen
Solicitado igual al Margen Aplicable seran adjudicadas al Margen Aplicable a prorrata sobre la base del monto
solicitado y sin excluir ninguna Oferta; y (iii) todas las Ofertas correspondientes a las Obligaciones Negociables
Clase 3 con Tasa Ofrecida superior a la Tasa de Interés de la Clase 3 no seran adjudicadas, del mismo modo
que tampoco seran adjudicadas las Ofertas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 4 con
Margen Solicitado superior al Margen Aplicable. Si como resultado de los prorrateo bajo el mecanismo arriba
descripto, el valor nominal a adjudicar a una Oferta contiene decimales por debajo de los $0,50 (cincuenta
centavos) los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase 3 y/o las Obligaciones Negociables Clase 4 a adjudicar, segin corresponda. Contrariamente,
si contiene decimales iguales o por encima de $0,50 (cincuenta centavos) para las Obligaciones Negociables
Clase 3 y/o para las Obligaciones Negociables Clase 4, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando
esos 1 (pesos uno) al valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 3 y/o las Obligaciones Negociables
Clase 4 a adjudicar.

Ni el Emisor ni el Agente Colocador tendran obligacion de informar en forma individual a los agentes del MAE
y/o adherentes del mismo (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes
ordenes de compra) cuyas Ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o
parcialmente excluidas. Las Ofertas no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto.

El Emisor a su solo criterio podra declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 3 y/o
de las Obligaciones Negociables Clase 4 en cualquier momento. Dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna al Emisor ni al Agente Colocador ni otorgara a los agentes del MAE y/o adherentes del
mismo que hayan ingresado Ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las
correspondientes 6rdenes de compra), derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso que se



declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 3 y/o de las Obligaciones Negociables
Clase 4, dichas Ofertas quedaran automaticamente sin efecto.

El Emisor no garantiza a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que presenten Ofertas (y/o a los
inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ofertas), que se les adjudicaran
Obligaciones Negociables a tales Ofertas y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los
mismos montos de Obligaciones Negociables solicitados en las Ofertas. Dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna al Emisor ni al Agente Colocador ni otorgara a los agentes del MAE y/o adherentes del
mismo que hayan ingresado Ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las
correspondientes 6rdenes de compra) derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna.

Aviso de Resultados

El monto final de Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, la Tasa de Interés de la Clase 3 y
el Margen Aplicable de la Clase 4 que se determine conforme con lo detallado mas arriba, la Fecha de
Vencimiento correspondiente y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados
mediante un aviso de resultados que sera publicado el mismo dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica,
en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web del Emisor, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en el
micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” y el Boletin Electrénico del MAE (el “Aviso de
Resultados”).

Liquidacion

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser integradas en efectivo
hasta las 14 horas de la Fecha de Emision y Liquidacién, mediante (i) la transferencia electrdnica de los pesos
pertinentes a la cuenta que indique el Agente Colocador; o (ii) a través de MAE CLEAR. Si se optare por el
sistema de compensacion MAE CLEAR, debera indicarse las cuentas de los custodios participantes en el
sistema de compensacion administrado por MAE CLEAR a ser utilizadas para la liquidacion e integracion de las
Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada agente del MAE sélo podra indicar una Unica
e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE CLEAR para
la liquidacidn e integracion de las Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacion MAE CLEAR.
En tal sentido, cada uno de los oferentes y agentes del MAE debera asegurarse que exista una cantidad de
pesos suficientes para cubrir el monto a integrar y que dicha cantidad se encuentre disponible en las cuentas
de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE CLEAR indicadas por el
Oferente adjudicado y el agente del MAE adjudicado en la Fecha de Emision y Liquidacion.

En la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, una vez efectuada su integracion, las
mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por los correspondientes
agentes del MAE y/o adherentes del mismo.

En caso que las Ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y
Liquidacién de las Obligaciones Negociables, el Emisor podra decidir, entre otras cosas, la pérdida por parte
de los incumplidores del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestidn sin necesidad de
otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento, sin perjuicio que dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna al Emisor ni al Agente Colocador ni otorgara a los agentes del MAE y/o adherentes del
mismo que hayan ingresado las correspondientes Ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado a los



mismos las correspondientes drdenes de compra) derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna, y sin
perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione al Emisor y/o al Agente Colocador.



V. FACTORES DE RIESGO

Invertir en las Obligaciones Negociables implica asumir ciertos riesgos. Antes de tomar decisiones de inversién
respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar los factores de riesgo que se
describen en la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y los factores de riesgo de las Obligaciones
Negociables que se describen a continuacion.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Riesgo relacionado con la volatilidad y posible inexistencia de un mercado activo para la negociacion de las
Obligaciones Negociables.

A la fecha del presente Suplemento de Precio, no existe un mercado publico activo de valores negociables
representativos de deuda emitidos por la Sociedad, y no puede garantizarse que se podra desarrollar o
mantener un mercado activo para las Obligaciones Negociables una vez efectuada la oferta de las mismas bajo
el Programa. Tampoco puede asegurarse que los futuros precios de negociacion de las Obligaciones
Negociables no seradn inferiores al precio al que fueron inicialmente ofrecidas al publico, ya sea por motivos
inherentes a la Sociedad o por factores totalmente ajenos a la misma. Asimismo, la liquidez y el mercado de
las Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las variaciones en la tasa de interés y por el
decaimiento y la volatilidad de los mercados para titulos valores similares, asi como también por cualquier
modificacion en la liquidez, la situacion patrimonial, econdmica, financiera y/o de otro tipo, la solvencia y los
resultados del Emisor, la capacidad de GST de cumplir con sus obligaciones en general y/o con sus obligaciones
bajo las Obligaciones Negociables en particular.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises con mercados emergentes.

El mercado para los titulos valores emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las condiciones
econdmicas, politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises
con mercados emergentes. Aunque las condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, el valor de las
Obligaciones Negociables podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos econémicos, politicos
y/o de mercado en uno o mas de los otros paises con mercados emergentes. No es posible asegurar que los
mercados financieros y bursatiles no seran afectados en forma adversa por los acontecimientos de la
Argentina y/o de otros paises con mercados emergentes, o que tales efectos no afectaran en forma adversa
el valor de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estardn subordinadas efectivamente al pago a los acreedores privilegiados.

Las Obligaciones Negociables tendran, al menos, igual prioridad de pago que toda la deuda no garantizada y
no subordinada del Emisor, existente y futura, salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley,
incluidos, entre otros, los acreedores fiscales y laborales de la Sociedad y los acreedores garantizados,
respecto de los fondos provenientes de los activos que constituyen la garantia de dichos acreedores.



V1. INFORMACION FINANCIERA

La siguiente informacién contable y financiera sobre el emisor surge de Los estados contables consolidados
por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020, se encuentra presentada en forma
comparativa y a disposicion del publico inversor en la Pagina Web de la CNV bajo el ID- 2620803, que se
incorpora al presente por referencia.

Estados Financieros

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

ESTADO DE RESULTADOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Trimestre Acumulado
01.01.2020 | 01.01.2019 | 01.01.2020 | 01.01.2019
31.03.2020 | 31.03.2019 | 31.03.2020 | 31.03.2019

Ingresos por intereses 314.881 324.513 314.881 324.513

Egresos por intereses (577.280)| (555.876)| (577.280)| (555.876)

Resultado neto por intereses (262.399) | (231.363)| (262.399)| (231.363)

Ingresos por comisiones

12.551 11.365 12.551 11.365
Egresos por comisiones (1.334) (4.867) (1.334) (4.867)
Resultado neto por comisiones 11.217 6.498 11.217 6.498
Resultado neto por medicidn de inst. finan. a vr con cambios
en resultados 684.442 378.273 684.442 378.273
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extrajera 15.514 26.868 15.514 26.868
Otros ingresos operativos 29619 |  106.942 20619  106.942
Cargo por incobrabilidad (4.202)|  (63.293) (4.202) | (63.293)

Ingreso operativo neto 474.191 223.925| 474191 223.925

Beneficios al personal (76.119) | (94.694)|  (76.119)|  (94.694)

Gastos de administracion (140.892) | (122.545)| (140.892) | (122.545)

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (9.978) (13.028) (9.978) (13.028)

Otros gastos operativos (41.706)|  (45.390)|  (41.706)|  (45.390)

Resultado operativo

205.496 (51.732) 205.496 (51.732)




Resultado por la posicion monetaria (34.470) (18.411) (34.470) (18.411)
Resultado por la posicién monetaria

(34.470) (18.411) (34.470) (18.411)
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 111.282 ) 111.282 )
Resultado antes del impuesto a las ganancias de las
actividades que contintian 282.308 (70.143) 282.308 (70.143)
Impuesto a las ganancias de las actividades que contindan (70.688) 1172 (70.688) 1172
Resultado neto de las actividades que contintian 211.620 (68.971) 211.620 (68.971)
Resultado de operaciones discontinuadas (75.692) (53.962) (75.692) (53.962)
Resultado de operaciones discontinuadas (75.602) (53.962) (75.602) (53.962)
Impuesto a las ganancias de actividades discontinuadas 22,708 16.189 22,708 16.189
Resultado neto del Ejercicio 158.636 | (106.744)| 158.636 | (106.744)

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONDENSADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Trimestre Acumulado
01.01.202 | 01.01.201 | 01.01.202 | 01.01.201
0 9 0 9
31.03.202 | 31.03.201 | 31.03.202 | 31.03.201
0 9 0 9
Resultado neto
158,636 | (106744)| 158.636| (106.744)
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al
resultado del ejercicio:
Diferencia de cambio por conversion de Estados Financieros - - - -
Diferencia de cambio del ejercicio - - - -
Ganancias o pérdidas por instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en el ORI
Impuesto a las ganancias - - - -
Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en el ORI (18.168) (18.168)
Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor ) i
razonable con cambios en el ORI (25.954) (25.954)
Impuesto a las ganancias - 7786 - 7786
Otros Resultados Integrales - - - -
Otros Resultados Integrales del ejercicio - - - -
Impuesto a las ganancias - - - -
Total Otro Resultado Integral que se reclasificara al resultado del
ejercicio | (18.168) "l (18.168)




Total Otro Resultado Integral 158.636 ‘(124.912) ‘158.636 ‘(124.912) ‘

Estado de Situacion Financiera

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMEDIOS
Al 31 de marzo de 2020 comparativo con el 31 de diciembre de 2019

(cifras expresadas en miles de pesos)
ACTIVO 31.03.2020 31.12.2019
Efectivo y Depésitos en Bancos 1.645.700 2.092.974
Efectivo 21.845 614.713
Entidades Financieras y corresponsales 1.623.855 1.478.261
BCRA 1.592.389 1.452.285
Otras del pais y del exterior 31.466 25.976
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 2.342.037 3.086.509
Instrumentos Derivados 16.354 1.304
Otros activos financieros 639.033 851.692
Préstamos y otras financiaciones 2.081.168 1.794.837
Sector Publico no Financiero - -
B.C.R.A. - -
Otras Entidades financieras - -
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 2.081.168 1.794.837
Otros Titulos de Deuda 520.048 504.111
Activos financieros entregados en garantia 4.510.606 2.936.209
Activos por impuestos a las ganancias corriente 49.877 50.776
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 78.041 228.542
Propiedad, planta y equipo 21.474 22.996
Activos intangibles 39.777 32.909
Activos por impuesto a las ganancias diferido 33.120 81.131
Otros activos no financieros 12.137 3.354
TOTAL ACTIVO 11.989.372 11.687.344
PASIVO 31.03.2020 31.12.2019
Depdsitos 5.661.219 6.886.065
Sector Publico no Financiero 77.240 79.922
Sector Financiero 1 1
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 5.583.978 6.806.142




Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 913.463 619.053
Instrumentos derivados 2.919 2.755
Operaciones de pase 3.617.269 2.207.629
Otros pasivos financieros 358.141 568.821
Finaciaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 211.379 167.811
Obligaciones negociables emitidas 197.220 193.883
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente - -
Obligaciones negociables subordinadas 224.057 241.399
Provisiones 3.895 3.826
Otros pasivos no financieros 80.484 116.282
TOTAL PASIVO 11.270.046 11.007.524
PATRIMONIO NETO 31.03.2020 31.12.2019
Capital social 371.433 371.433
Ajustes al capital 1.703.218 1.703.218
Resultados no asignados (1.516.630) (1.529.692)
Resultado del ejercicio 158.636 132.452
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 716.657 677.411
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras 2.669 2.409
TOTAL PATRIMONIO NETO 719.326 679.820




Estado de Cambios en el Patrimonio

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONDENSADO CONSOLIDADO INTERMEDIOS
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020

(cifras expresadas en miles de pesos)

Capital social Ap.ort.es no Otros Resultados Integrales Reserva de utilidades
capitalizados
. . Total PN de :::: Ii P::i(i:
i Ajustes al leerenclla Rdos. No participacione P es 'r)\o
MOVIMIENTOS Not Primas pa:rimonio de cambio Asi.g $ controladora Total PN
a En de ) Aportes por . | Participacién ORI controladoras I
irculacié En cartera | emision | Irrevocabl conversaci de subsidiari Legal Otras al 31.03.2020 sa
circulacién de es on de e subsidiarias 31.03.2020
acciones estados
financieros
[ .
Saldos al 12 de enero de 2020: 371.433 - - - 1.703.218 - - (1.516.630) | 558.021 2.409 560.430
Ajustes y reexpresiones por ajuste por
inflacién - - - - - - -
Saldo al inicio del ejercicio ajustado 371.433 - - - 1.703.218 - - (1.516.630) | 558.020 2.409 560.430
Resultado total integral del Ejercicio ) ) a a ) ; ) 158.636 158.636 260 158.896
- Resultado neto del ejercicio . ) . . . . . 158.636 158.636 260 158.896
- Otro Resultado Integral del ejercicio
Saldo del Periodo al 31 de marzo 2020 371.433 - - - 1.703.218 - - (1.357.994) | 716.656 2.669 719.326




Estado de Flujo de Efectivo

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONDENSADO CONSOLIDADO INTERMEDIO
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020
Comparativo con igual periodo del ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Concepios 31032020 |31.03.2019

Efctrvo y Depositos en Bancos al inicio del ejercicio 2080074 1.700.083
Efectivo v Deposites en Bancos al cieme dal penado 1545700 1.526.670
ATMENTO NETO DEL EFECTIVD YHQUIVALENTES 47274 (AT6014)
Fhujos de efecineo de las actvidades opemtmas:
F=sukado antes del Impuesto a s zanancms 40786 147
Afuste por el resulfado monerario total del perode (M3 (7604
Ajustes pam obtener bos fujos provenientes de actividadss opemmtivas: (80.43) (155335)
Anmatimciones ¥ desvalormciones baja de planta, propisdades ¥ equipos 2931 11112
Fzsukado por ventas de omos activos oo fnancems 4 -
Carzo por mcobmbiidad 47 3.281
Previsiones desafectadas ¥ creditos recuperados (1.1 (4577)
Camihios en 2l valor mannable v costo anmmizde (5834000 (563.560)
Intereses devengados 253500 300.214
F=sukado por venta o baj de actves nedides a costo amortimdo - (4.532)
Resukado por subsidiarias (58.353) (156.767)
Inpaesto a s panancias de las actvadades que confinuan 5873 2875
(TS ajastes 310394 280,500
(s mipncion)’ nets proveniente de activos operative: (TRTERT)[  (POG.003)
Tinalos de deuda a valor maonable con cambios en msukadas TEATI | (14TOEEE)
Instrumentos dervados (15.050 6.086
Opemaciones de Pase ) 7.
Prestamos ¥ otms fnanciacionss (283568

Sector Pablice no Fancisn -

Sectar Prvado oo Francier y Besidentes en el Exzenor (283.560)
(Oxros Tiles de Denda .07
Artives fmancieros entregados en samnta (1574387 (562833
Inversiones en s mmentos de Pammomnis e (21333)
Oros Actives 175412 06.248
Anmentn peto proveniente de psives operative: 1332136 433308
Cepositos (1.223.871) .555

Sector Pablice no Fancisn (1.708) (4382013)

Orras Entidades Financiers - {13

Sector Privado no Fanciero v Besidentes en el Exenor (1.222.163) 478770
Pazivos a valor meomable con cambios en el esultado 22410 (2H6.4400
Instrumentos dervados (1438 -
Cpemciones de pase 1400 550 326304
((XT0s pasos (M3.45T) 02880
Pagos/(cobros) por Inpuesto a las panancias 1300 536
Total de flujos de efectivo (mfilizadas) en Las actividades operativas (FR3.061)( (684.316)




Flujo de efective de b actividades de mversion:
Compra'(Venta) de propedad, planta y equipe, aciies intangibles ¥ 0oos actives (5.863) 4476
Aportes frevocables en controladas - 63.336
Total g flujos O efectw (wilizados ) en [ acadades 08 IMErsion [5.863) 0811
Flujo de efective de bs actividades de fnanciacion
Dagos 194113 (129.008)
Chlizaciones negaciables oo subordinadas (70.351)
Fmancacines de entidades fnanciens locales (2.0688) (37.35)
Chlizaciones subordinadas (17.343) (1.10%)
Cahmos 54966 473117
Aporte imevocable 1807 116677
Fmancmcionss de entidades fnanciens locales 53050 4054
Oeras cobros relacionados con actividades de fmanciacion - -
Chlizaciones subondinadas - 330176
Total de flujos de efeciive generados por L achwdades te Ananciacion 15558 344010
Efcto de las varaciones del tipo de cambio sobre saldes de efectivo v equivalentes de efective (B.683) (38 307)
Efcto del resultado oonetano del efectivo v equivalentes 114778 132,863
Total de Ia variacicn de los fiujos de efectin @it aTenld)
Indicadores Financieros
| INDICES- ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS |
Cifras expresadas en miles de pesos
| PATRIMONIO | | 31/032020 || 311272009 || 31/12/2018 |
Activos 11.989.372 11.687.344 5.904.101
Pasivos 11.270.046 11.007.524 5.766.706
Patrimonio neto 719.326 679.820 137.395
Resultado del ejercicio(Pérdida)/Ganancia 158.636 132.452 259.546
CAPITAL DE TRABAJO 31/03/2020 31/12/2019 31/12/2018
Activo corriente 11.816.960 11.321.766 5.727.816
Pasivo corriente 10.848.769 10.572.242 5.530.611
Capital de Trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente 968.191,00 749.524,00 197.205,00
LIQUIDEZ | | 31/03/2020 || 3171272019 || 31/12/2018
Activo corriente 11.816.960 11.321.766 5.727.816
Activo no corriente 172.412 365.578 176.285
Pasivo corriente 10.848.769 10.572.242 5.530.611
Pasivo no corriente 421.277 435,282 236.095
Liquidez = Activo corriente/Pasivo corriente 1,09 1,07 1,04
SOLVENCIA | | 31/03/2020 | | 3171272019 | | 31/12/2018
Pasivo total 11.270.046 11.007.524 5.766.706
Patrimonio Neto 719.326 679.820 137.395
Solvencia = Patrimonio neto total/Pasivo total 0,06 0,06 0,02




INMOVILIZACION DE CAPITAL | | 31/03/2020 | | 3171272019 | | 31/12/2018

Activo no corriente 172.412 365.578 176.285
Total del activo 11.989.372 11.687.344 5.904.101
Inmovilizacion de capital = Activo no corriente/Total del 0,01 0,03 0.03
activo !
| RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO | | 31/03/2020 | | 3171272019 | | 31/12/2018 |
Rentabilidad sobre patrimonio = Resultado del 0,22 0.19 189

periodo/Patrimonio Neto

| ENDEUDAMIENTO | | 31/03/2020 | | 3171272019 | | 31/12/2018 |

Pasivo total 11.270.046 11.007.524 5.766.706
Patrimonio Neto 719.326 679.820 137.395
Endeudamiento = Pasivo total / Patrimonio Neto 15,67 16,19 41,97
ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO | | 31/03/2020 || 3171272019 || 31/12/2018
Pasivo corriente 10.848.769 10.572.242 5.530.611
Patrimonio Neto 719.326 679.820 137.395
Endeudamiento a corto plazo = Pasivo total / Patrimonio 15,08 15,55 40,25
Neto

APALANCAMIENTO | | 31/03/2020 || 3171272019 || 31/12/2018
Activo total 11.989.372 11.687.344 5.904.101
Patrimonio Neto 719.326 679.820 137.395
Apalancamiento = Activo total / Patrimonio Neto 16,67 17,19 42,97

Capitalizacion y endeudamiento

ESTADO CAPITAL SOCIAL
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2020
(cifras expresadas en miles de pesos)

Capital Social
Saldos al 31 de diciembre de 2019 371.433
Saldos al 31 de marzo de 2020 371.433

ESTADO ENDEUDAMIENTO



Correspondiente al periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2020
(cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVOS 31/03/2020
115.1
Otros pasivos financieros 1 >-166
Instrumentos derivados 2 1.650
Financiaciones recibidas de instituciones financieras 2 15.302
Obligaciones negociables emitidas 4 197.220
Otros pasivos no financieros 1 1.730
Saldos al 31 de marzo de 2020 331.068

Otros pasivos financieros son financiaciones sin garantias con terceros y préstamo con
entidad

financiera medida a su costo de amortizacion.

Corresponde operaciones con
derivados.

3 Las financiaciones recibidas de otras instituciones financieras se encuentran medidas a su
costo de amortizacién y su composicion es la siguiente:

Banco Saenz SA
Acuerdo para sobregiro en cuenta corriente bancaria renovable por $ 15.000.000,-
Tasa Nominal Anual: 52%
Vencimiento: 2 de abril de 2020

4 Las deudas por obligaciones emitidas se miden a su costo amortizado. Las series emitidas
encuadran en el programa mencionado pendientes a cada fecha presentada son las
siguientes:

Denominacion: Clase Il

Moneda: Pesos

Valor Emitidos: 175.000.000,-

Fecha de emision:10.12.2019

Fecha de vencimiento: 7.06.2020

Tasa: 34,38% - Badlar Promedio + 7 Spread calculada al
31/03/2020

Intereses devengados: al 31 de marzo de 2020 - $ 22.219.963,55

Capital Social

El capital social de Grupo ST S.A. es de $ 371.433.433, representado por 371.433.433 acciones ordinarias,
escriturales, de V/N $ 1 cada una y con derecho a cinco votos por accidn.

Valores Negociables en Circulacion

Al 31 de marzo de 2020 se encontraban en circulacién $ 175.000.000 de las Obligaciones Negociables Clase 2.



Cambios Significativos

No se han producido cambios significativos en la situacién patrimonial, econdmica, financiera y/o de otro tipo,
los resultados, las operaciones y/o los negocios del Emisor, y/o la capacidad del Emisor de cumplir con sus
obligaciones en general, desde la fecha de los estados financieros mas recientes incluidos en el presente

Suplemento de Precio.



Resefia informativa

El siguiente analisis debe ser leido en conjunto con la informacidn financiera sumaria expresada bajo el titulo
“Informacion Financiera — Estados Financieros” del presente Suplemento.

La informacién contenida en esta seccion fue extraida de los estados financieros del Emisor correspondientes a
los estados contables consolidados por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020.

La politica empresarial de la Sociedad se orienta a consolidar la actividad de la empresa como inversora. La
Sociedad tiene como actividad principal la tenencia de acciones de sociedades andnimas, en particular las que
tienen como objeto actividades y servicios financieros. Por ende, sus principales variaciones en los resultados de
un ejercicio a otro provienen principalmente de una diferencia en el valor patrimonial proporcional de sus
controladas.

1. Evolucidon de los Resultados desde el cierre del periodo finalizado al 31 de marzo de 2019 hasta el
cierre del periodo al 31 de marzo de 2020

El resultado del ejercicio al 31 de marzo de 2020 arrojé una ganancia de miles de $ 158.636 en comparacién con
una pérdida de miles de $ 106.744 registrada al 31 de marzo de 2019.

Este incremento obedece principalmente al aumento en el resultado por la operatoria de Titulos Publicos. Dicho
concepto se incrementd en miles $ 306.169 en el periodo finalizado al 31 de marzo de 2020 en comparacién con
el periodo finalizado al 31 de marzo de 2019. Asimismo, contribuyo a este incremento una disminucién en los
cargos por incobrabilidad, concepto que reflejo una disminucién de miles $ 59.091 al cierre del periodo finalizado
al 31 de marzo de 2020 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

2. Evolucion Patrimonial de la Sociedad desde el ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta el cierre del
periodo finalizado el 31 de marzo de 2020

Al 31 de marzo de 2020, el patrimonio neto de la Sociedad tuvo un incremento en miles de pesos de $ 39.416,
pasando de miles de $ 679.820 al 31 de diciembre de 2019 a miles de $ 719.236 al 31 de marzo de 2020, que
representa un aumento del 5,8%.

Dicha mejora en su Patrimonio Neto responde a un incremento de los resultados del periodo en miles de pesos
$26.184 al 31 de marzo de 2020 respecto al cierre del 31 de diciembre de 2019, el cual representaba un aumento
en el periodo equivalente al 19,8% de dicho concepto. Asimismo, el incremento en el Patrimonio neto al 31 de
marzo también obedecié a una disminucién en los resultados no asignados de la Sociedad. Los mismos,
totalizaban al 31 de marzo de 2020 una pérdida de $ 1.517 miles en comparacion con la pérdida de $ 1.530
reflejada al 31 de diciembre de 2019.

La Sociedad no posee situaciones contingentes al 31 de marzo de 2020 cuya probabilidad de ocurrencia no sea
remota cuyos efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados.

No han existido modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad o circunstancias similares que
afecten la comparabilidad de sus estados contables con los presentados en ejercicios anteriores.



VII. DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables seran destinados de acuerdo a
lo previsto por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables. El Emisor prevé destinar dichos fondos para
la integracion de aportes de capital en sociedades controladas por el Emisor (cuyo producido se aplique
exclusivamente a los demds destinos contemplados en la mencionada normativa), y/o capital de trabajo, y/o
refinanciacion de pasivos y/o adquisicion de nuevos negocios.

Pendiente la aplicacién de fondos de acuerdo al destino mencionado en el parrafo precedente, los mismos
podran ser invertidos transitoriamente en titulos publicos —incluyendo Letras y Notas emitidas por el Banco
Central- y en titulos privados y/o en préstamos interfinancieros de alta calidad y liquidez.

GST estima el ingreso neto esperado de fondos en $ 196.405.998 (asumiendo una emisién de valor nominal $
200.000.000). La aplicacién de los ingresos netos se hara de acuerdo a lo informado en el primer parrafo del
presente apartado, no habiéndose determinado a la fecha la aplicacién definitiva de los mismos. El uso de los
fondos sera informado oportunamente mediante el Informe de Destino de los Fondos elaborado por el Auditor.



VIIl. GASTOS DE EMISION

Los gastos vinculados con la emisidon de las Obligaciones Negociables seran soportados por el Emisor. Asumiendo
un monto de emisidn de $200.000.000, tales gastos ascenderian aproximadamente hasta la suma de $3.594.002
y representaran alrededor del 1,80 % de los del monto de emisién asumido de las Obligaciones Negociables.

Tales gastos comprenden:

(i) Honorarios del Organizador y Agente Colocador: $2.100.000

(ii) Honorarios Asesores Legales de la Compafiia: $605.000

(iii) Honorarios Auditores de la Compafiia: $57.000

(iv) Aranceles a pagar a organismos de control y otras entidades reguladoras: $827.002
(v) Otros Gastos: $5.000

Los gastos antes mencionados no incluyen Impuesto al Valor Agregado.



IX. CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del primer dia del Periodo de Difusién Publica, GST y el Agente Colocador firmaran un contrato de
colocacién (el “Contrato de Colocacién”) a través del cual el Emisor designard al Agente Colocador para que
realice sus mejores esfuerzos para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables,
conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina y de acuerdo con el
procedimiento descripto en la seccidn “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Precio.

El Contrato de Colocacidon determina que el Agente Colocador deberan cumplir con las normas vigentes que
resulten aplicables, incluyendo, sin limitacién, las Normas de la CNV y demds normativa vigente aplicable. El
Agente Colocador no asume compromiso alguno de suscripcidon en firme de las Obligaciones Negociables y
recibird una comision de colocacion por sus servicios. El Contrato de Colocacidn incluye cldusulas estandar en el
mercado en relacién a la responsabilidad de las partes, indemnidades, declaraciones y garantias y gastos.



X- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No han ocurrido cambios significativos desde la fecha de los estados financieros mas recientes por periodos
intermedios de fecha al 31 de marzo de 2020, incluidos en el presente Suplemento de Precio.



EMISOR
Grupo ST S.A.
Av. Corrientes 1174, piso 9°
(C1043AAY) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
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Banco de Servicios y Transacciones S.A.
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Salaverri, Burgio & Wetzler Malbran
Av. Del Libertador 602, Piso 3° —
(C1001ABT) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES DEL EMISOR
BDO Becher & Asociados S.R.L
Maipu 942
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Juan Llado
Responsable de Relaciones con el Mercado

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de septiembre de 2020





